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財富管理與結構式商品投資風險控制介紹
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財富管理與資產配置

• 理財顧問的定位?銷售員?財務醫生?
• 何謂資產配置?
• 將客戶的目前及未來的財務需求進行各類
資產配置

• 結構式商品在資產配置中的定位?
• 應將該類產品在資產配置中定位為中長期
類定存產品而非短期獲利產品!!



連動債對客戶意義

• 客戶端想法:
• 穩定獲利的產品

• 低風險(以保本型產品而言)
• 低手續費:該類產品設計時已將銷售費用分
包，故產品客戶承作時可以免手續費。



連動債對銷售端(銀行)意義

• 高手續費收入:該類產品拆帳金額相當高(本
產品設計採高度槓桿原理，故給銀行手續
費越高表槓桿度也越高!)約3-9%

• 客製化:從連結LIBOR利率到連結碳權交易
皆可設計承包!!

• 對銷售人員而言話術簡明亦懂(惟不代表銷
售人員了解該類產品設計)



何謂結構(連動)式債券?
• 連動式債券(投資型債券、結構式債券)是結合固
定收益商品，衍生性金融商品之產品。

• 發行機構將投資人大部份本金(現值)投資於固定
收益商品(定存、債券) ，提供一定程度本金保障
，再將剩餘金額投資衍生交易提高收益率(選擇權
、期貨)提高收益，商品可以連結利率、匯率或股
價。



何謂連動式債券?

• 零息債:(zero coupon bond)
• 在發行日當天購買零息債，以確保到期日
收取保證金額之本金。

• <例一>一年後保本90%，假設一年期利率2.3%
• 90%/(1+2.3%)=87.98%
• 故用87.98購買

• 剩餘100-87.98=12.02購買OPTION及付手續費



何謂連動式債券?



風險與報酬



Cash Flow



常見連動債類型

類型 連結標的 獲利來源

匯率連動 外幣利率 預期匯率走勢正確即可獲利，可以分為
方向型及區間型

利率連動 利率指數 可以分正浮動、反浮動或區間

指數連動 各類指數 可以連結單一或多個指數，獲利按指數
變動或產品定義

股價連動 個股或多檔 可以連結單一或多個股票，獲利按股票
變動或產品定義

商品價格 商品期貨價格 可以連結單一或多個商品價格，獲利按
價格變動或產品定義

基金連動 基金價格 表現依基金價格



常見連動債類型

• 保本型:到期100%保本(依產品幣別定義)
• 部份保本:指設有保本率如60%表該產品最
差保本金60%

• 不保本:至始至終按連結產品狀況變動，風
險最大



• 產品解析





























該產品現況



連動債風險

• 市場風險 標的

• 發行機構風險 非存款保帳範圍(指定用途信託)
• 信評風險 不一定等於信用品質(有漏洞)
• 流動風險 次級市場無法贖回

• 提前贖回風險 不保本 折價

• 利率風險

• 通膨風險

• 複合風險



連動債風險

• 為何發生糾紛?
• 是否誠實告知產品內容

• 是否有蓄意誤導

• 客戶認知落差

• 確實的Know Your Customer客戶風險屬性

• 設想客戶的須求!!



連動債風險

• 客戶自我檢視

• 連結標的物

• 投資期限

• 保本率

• 幣別

• 風險度

• 報酬率



• 資料參考:
• 金管會網站

• 中華民國信託公會

• 金融研訓院

• 第一商銀公開資料



報告完畢
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