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黃金供給

‧黃金的主要供給來源

–金礦的開採

–政府的拋售

–金屑的回流

‧全球50個以上的黃金生產國中，有近50%的產
量集中在南非、美國、澳洲、大陸、俄羅斯
等國家



黃金生產國比例(2004)



黃金需求

• 黃金的需求原因
– 製造需求

– 投資需求

–取代貶值的美元

–通膨陰影下可保值

–新興市場需求暴增

• 印度和中國為推動黃金需求兩大動力



影響黃金價格因素

• 政治因素

–地緣政治風險

–政府所持黃金的拋售或收購動向

• 經濟因素

–通貨膨脹狀況

–美元與原油動向

–美國的利率動向

–首飾等需求動向



影響黃金價格因素



黃金避險

‧黃金存摺

‧黃金基金

‧黃金期貨



黃金存摺

‧何謂黃金存摺
–即買賣黃金時，以「存摺」來登錄買賣交易記錄，
可隨時委託買進黃金存入存摺，也可隨時將黃金
回售或依銀行規定提領黃金現貨

–以一公克黃金為買賣基本交易單位，投資金額少，
負擔較輕鬆



黃金存摺

‧存入
–每次買進數量為一公克或一公克之整倍數

‧回售
–每次售出數量最低為一公克，並得按一公克之整倍數增
加

‧轉帳
–可將存摺內之黃金轉帳至同一分行其他存戶之黃金存摺
帳戶

‧提領現貨
–提領之黃金條塊有100公克、250公克、500公克、1000
公克及5台兩五種規格

– 黃金條塊一經提領不得在行存入或回售



黃金存摺

‧黃金存摺的三大優點

–便利

–低門檻

–權益保障



黃金存摺歷史牌價(2007/11/26-2008/05/25)



黃金基金

‧定義

–類股型基金

–投資於和黃金、貴重金屬、天然資源及礦物
等相關公司之股票

–國內並沒有發行



黃金基金

基金名稱 友邦黃金基金

成立日期 1992/6/19 計價幣別 美元

基金種類 境外 基金類型 貴重金屬股票

基金公司 友邦基金管理公司（瑞士）

總代理機構 友邦投顧

基金經理人 Joseph Foster 保管機構
AIG Private Bank Ltd., 

Zurich

風險等級 RR5 申購手續費率 N/A

經理費 1.25% 保管費 0.15%

基金規模 187.19百萬 基金規模日期 2008/3/31

投資區域 全球型基金

註冊地 瑞士



黃金基金

持股名稱 比例

Agnico Eagle Mines 7.71％

Randgold 6.27％

Goldcorp 6.11％

Kinross Gold Corp. 5.91％

Lihir Gold 5.58％



黃金基金



黃金基金



黃金基金

基金名稱 貝萊德世界礦業基金A2-EUR

成立日期 1997/3/24 計價幣別 歐元

基金種類 境外 基金類型 貴重金屬股票

基金公司 貝萊德

總代理機構 貝萊德

基金經理人 Eva Hambro 保管機構
The Bank of N.Y. Europe Limited 

Luxembourg Branch

風險等級 RR5 申購手續費率 N/A

經理費 1.75% 保管費 N/A

基金規模 15340百萬 基金規模日期 2008/3/31

投資區域 全球型基金

註冊地 盧森堡



黃金基金

持股名稱 比例

Vale，多元化金屬，巴西 9.10％

BHP Billiton，多元化金屬，全球 8.60％

Rio Tinto ，多元化金屬，全球 7.80％

Impala ，白金，南非 5.40％

Xstrata ，多元化金屬，全球 4.80 ％

Eramet ，鎳，歐洲 4.20 ％

Anglo American ，多元化金屬，全球 3.90 ％

Alcoa ，鋁，北美 3.30 ％

Norilsk Nickel ，鎳，俄羅斯 3.20 ％

Teck Cominco ，多元化金屬，北美 2.80 ％



黃金基金



黃金基金



黃金基金

‧特性
–貼近股市及金價的波動

–風險等級「RR5」

–股票價格波動大

–適合積極型風險承擔力高的投資人

＊ RR5：以追求最大資本利得為目標，通常投資於積極成長型類股或波

動風險較大之股市，但可能有非常大之價格下跌風險。如：一

般單一國家基金、新興市場基金、產業類股型基金、店頭市場

基金。（根據中華民國銀行公會之定義）



黃金基金

‧買黃金基金的地方

–銀行信託部

–證券商

–投顧公司



黃金基金

‧買黃金基金要注意的事

–不宜波段操作

–金價是黃金基金的參考指標

–基金的組合及佔總投資資產的比例

–投資組合地理配置宜分散

–基金規模不宜太小

–匯率迷思



黃金基金

‧黃金基金如何避險

–與主要股票指數及債券指數低相關，（與S＆
P500相關度0.11、日經指數0.08、歐洲道瓊指數
0.02）

–不因高通膨環境而失去其價值



黃金期貨

‧期貨

–是一種契約，由契約雙方約定在未來特定時點，
以現貨約定的價格買賣特定商品，當合約到期時，
契約雙方必須履行交割義務，即買方交錢，賣方
交貨，以完成合約中規定事項

‧交割方式

–與一般期貨交易方式相同



黃金期貨

‧基本交易內容
–計價方式

‧以黃金現貨價格做為計價方式

–保證金
‧交易人在進入黃金期貨交易所之前，必須要在經紀
人那裡開個戶頭

–合約單位
‧以紐約商品交易所(NYMEX, COMEX)的每標準合約單
位為100盎司金條或3塊1公斤的金條。採美元報價

–交割月份
‧黃金期貨合約要求在一定月份提交規定成色的黃金



黃金期貨

–最低波幅和最高交易限度
‧最低波幅是指每次價格變動的最小幅度，如每次價
格以10美分的幅度變化；最高交易限度，如同目前
證券市場上的漲停和跌停

–期貨交付
‧購入期貨合同的交易商，有權在期貨合約變現前，
在最早交割日以後的任何時間內獲得擁有黃金的保
證書、運輸單或黃金證書

–當日交易
‧期貨交易可按當天的價格變化，進行相反方向的買
賣平倉。當日交易對於黃金期貨成功運作來說是必
須的，因為它為交易商提供了流動性



黃金期貨

‧黃金期貨主要功能

1. 規避黃金或美元之波動風險。

2. 預期未來黃金現貨走勢。

3. 提高資金運用效率。

4. 節省交易成本。

5. 從事財富管理與資產配置。

6. 創造合成投資策略。



黃金期貨

‧黃金價格 – 美元走勢



黃金期貨

‧黃金期貨價格與美元



黃金期貨

‧交易過程

–開設帳戶

–下達指令

–執行與結果通知

開設帳戶

下達指令

執行與結果通知



黃金期貨

‧美金計價



黃金期貨

‧台幣計價



黃金期貨

‧COMEX Contract of Golden Future 





黃金期貨 – 黃金期貨規格表



警惕境外機構『偷走』中國民間黃金

‧在美元持續貶值的大背景下，黃金作為可以保值增
值的儲備資產越來越引起各國的關注。

‧去年以來黃金價格大幅上漲，吸引了一些投資者大
量購買現貨黃金以保值增值。

‧中國的美元外匯可以將美國的官方儲備買好幾次。
但美國不會把自己的黃金儲備賣給中國。

資料來源:北京新浪網 2008.05.14



投資黃金存摺 半年賺26％

‧台銀首先推出黃金存摺網路下單

‧從去年九月投資黃金存摺到目前為止獲利超
過25%

‧黃金存摺開戶數超過十萬戶

資料來源:工商時報2008.04.25



本國人怎麼投資╱投資黃金存摺或基金

‧國內黃金定位：(1)商品(2)金融投資目的(3)貨幣
功能。

‧黃金投資
–實體投資：黃金條塊、金幣

–無實體投資：黃金存摺、黃金基金、金礦產業股票、黃
金期貨

‧國內部分銀行除自行發行紀念金幣之外，也代銷國
外金幣。

‧黃金基金以國際金礦類股為主要投資標的，股價波
動性約現貨價格的2至5倍。



外國人怎麼投資╱數位黃金 規避美元風險

‧美國目前已有「電子黃金」（E-Gold）的運作實例。

‧有錢人將錢存入一家保管機構，保管機構會建立黃
金實體部位，存戶存入保管機構的錢，被換算成等
值的黃金，以「重量」記存在存摺上。

‧這個存款支付系統，完全以「數位黃金」做為交易
貨幣。

資料來源:自由電子報



金價攀高 黃金基金投資且慢

‧投資風險已開始逐漸提高，法人目前並不建議此時
介入黃金基金。

‧就短期而言，金價價位來到歷史新高，法人認為此
時不是一個很好切入黃金基金的切入點，所以已有
海外基金業者對黃金基金評價卻調為「中立」。

‧根據黃金走勢的先行指標─南非幣的走勢，今年以
來卻呈現大幅貶值情況 。

資料來源:工商時報2008.02.22



別低估黃金期貨對股市的溢出效應

‧黃金-美元-石油呈現相互作用和强化的三角關系，
美元世紀性貶值，將徹底改變黃金和石油的定價系
統。

‧大陸黃金期貨具備了控制人民幣國際定價權的戰略
意義。

‧黃金期貨投資意味著人民幣已可以借道進入國際金
融市場。

資料來源:上海證券報 2008.01.16



金價漲 黃金基金不一定漲

‧國際金價整整漲了五成三，黃金基金漲幅更逾六成，
黃金已經從衛星產品，晉升為核心投資工具。

‧黃金基金買的不是黃金，而是開採黃金公司的股票。

‧一個月前，南非停電，造成黃金開採中斷，黃金價
格因供不應求而大漲，開採黃金的公司卻營運不佳、

虧損連連，可見並不是金價漲，黃金基金就會漲。

資料來源:聯合新聞網 2008.04.09



Thank you for your attention!!
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