財務管理簡介
一、意義
財務管理係探討公司或個人如何取得資金、運用資金及分配獲益資源的一系列管理決策。無論是個人或公司，均需處理資金從那裡獲得，該投資在那裡，如何選擇適當的投資工具，或者如何分配有限資金在不同用途上等等問題。
二、公司經營的目標為何
公司財務管理的主要目標在於極大化公司價值，或是使普通股每股市價極大化，由於資產負債表之公司價值 = 負債 + 股東權益的價值，在負債求償權固定下，公司價值最大化相當於股東財富最大化 (Maximize stockholders’ wealth)。在財務學上，使股東的財富達到最大，亦即使普通股的每股價值達到最大。
三、財務管理的三大決策
1、 投資決策(investment decision)

2、 融資決策(financing decision)

3、 股利決策(dividend decision)
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四、財務管理的內容
可區分為三大領域：公司理財與治理、投資學、金融市場
1、公司理財與治理 (corporate finance and government) 主要是以公司財務主管的角度分析公司的財務性決策，如資本預算、資本結構、股利政策、營運資金管理。
2、投資學 (investing)：以投資人的角度探討如何進行長期及短期投資規劃、證券分析、挑選投資的資產、投資績效評估等課題。
3、金融市場與機構 (financial market and institution) 探討各種長期或短期金融工具的供給與需求，決定市場的均衡價格與其價格的變化，以及金融交易場所組織及管理。
五、財務分析的工具
現金流量分析、投資組合分析、資本預算、套利理論、選擇權評價方法、訊號理論、市場效率、代理理論、成本-報酬最適化。
六、財務管理與會計
1、 會計學著重過去到目前的公司經營成果的資訊提供；財務管理著重目前到未來的公司財務決策。前者著重事後資料處理分析 (ex post)，後者重事前預測判斷 (ex ante)。
2、 會計人員以一般公認的穩健、客觀的會計準則編制嚴謹精確的財務報表，提供給財務人員制定適當的財務決策。
3、 會計以歷史成本為基礎，編製出一份帳面價值 (book value) 的報表；而財務管理則以市值 (market value) 為基礎。
4、 會計學的稅後淨利 (net income) 多未考慮貨幣的時間價值；財務則考慮時間價值及其風險。
5、 會計學採應計基礎 (accrual basis) 認列收益與費用支出；財務學採現金基礎(cash basis) 認列現金之流進流出，著重現金流量的分析。
七、財務學的發展背景
	Background
	Decision
	Variables
	Goal 

	Mathematics

Economics                   

Management    　　Finance    Risk    　 Stock Price---stable and growth

Accounting                   Return      Corporate Value ---maximum 

Statistics              

Computation


八、在企業中，財務部門的五大功能
1. 取得資金，可以有兩大方式
(1) externally from investors or creditors, ex. IPOs, security market transactions.

(2) internally by retaining cash flows, most common method

2. capital budgeting—selection the best projects in which to invest the firm’s resources. Three steps.

(1) 確定可行的投資計劃
(2) 分析這些投資計劃如何創造公司價值
(3) 執行並且監督所選定的投資計劃
3. 日常的財務管理
(1) 管理每日的現金流進及流出
(2) 預測未來一周或一個月、每季、下個年度的現金進出可能發生的時點
(3) 建立長期的財務規劃
4. 公司治理
雇用符合資格並誠信的人員執行股東交待之任務，以最大化公司價值，但實務上，公司股東、經理人員、債權人及公司員工之間常有利益衝突，因此，公司治理的目標在於如何採取一些財務上的機制以促進相關人員極大化公司價值。
5. 風險管理功能
確認公司可能面臨的風險來源，測量風險的可能大小及分佈，並且以財務方法控制可能的損失。一般可以使用保險及金融工具，例如期貨、選擇權、金融交換去移轉、控制或規避價格風險、利率風險、國際匯兌風險等等。它的目的在於降低各種情況下致使公司經營困難的發生。
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